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Resumo

O Pronunciamento Técnico CPC 23 (2009) trata de Politicas Contébeis, Mudan¢a de
Estimativa e Retificacdo de Erro, nele se encontram detalhados os requerimentos contabeis
referentes aos Ajustes de Exercicios Anteriores (AEA), pratica adotada nos casos em que
ocorrem erros em exercicios passados ou mudanca de politica contabil nas companhias. O
presente artigo teve como objetivo identificar a natureza, o nivel de evidenciacdo e a
expressividade dos AEA realizados nas companhias listadas na Brasil, Bolsa, Balcdo (B3).
Para isto, foram analisadas 363 companhias de capital aberto brasileiras, das quais foram
identificadas 23 que haviam realizado AEA no ano de 2022, sendo estas que constituiram o
objeto de estudo na presente pesquisa. Para avaliar o nivel de evidenciacdo foram elaboradas
duas listas de verificacdo a partir dos requerimentos de divulgacdo do CPC 23 (2009). A
obtengdo dos dados foi por meio das Notas Explicativas e Demonstracdo das Mutac6es do
Patriménio Liquido, disponiveis no site da B3. Os resultados demonstraram que, na amostra
de pesquisa, a maior parte dos AEA foi decorrente de retificacdo de erros de exercicios
passados. Foi constatado um nivel de evidenciacdo deficiente por parte das empresas
analisadas, o que pode prejudicar a analise dos usuarios externos em relacdo aos reais
impactos que estes ajustes causaram no Patriménio Liquido. A maior expressividade de
ajustes foi verificada nos setores de Consumo Ciclico, Utilidade Publica e Comunicacdes.

Palavras-Chave: Ajuste de Exercicios Anteriores; CPC 23; IAS 8; Evidencia¢do contabil
(Disclosure).

Abstract

The Technical Pronouncement CPC 23 (2009) deals with Accounting Policies, Changes in
Accounting Estimates and Errors. It details the accounting requirements relating to Prior Year
Adjustment, a practice adopted in cases where errors occur in past years or change in
accounting policy in companies. This article aimed to identify the nature, level of disclosure
and expressiveness of the Prior Year Adjustment carried out in companies listed on the
Brazil’s Stock Exchange, B3. For this, 363 Brazilian publicly traded companies were
analyzed, of which 23 were identified that had carried out Prior Year Adjustment in the year

1 Bacharel em Ciéncias Contabeis. Universidade Federal de Santa Catarina. Campus Florianépolis, R. Eng.
Agrondmico Andrei Cristian Ferreira, s/n - Trindade, Florianopolis, Estado de Santa Catarina. Telefone: (48)
3721-9000. E-mail: marbetucat2018@gmail.com.

2 Doutora em Administracdo (Finangas). Universidade Federal de Santa Catarina. Campus Floriandpolis, R. Eng.
Agrondmico Andrei Cristian Ferreira, s/n - Trindade, Floriandpolis, Estado de Santa Catarina. Telefone: (48)
3721-9000. E-mail: mairameloufsc@gmail.com.

RAGC, v. 20, dez.; p. 107 - 125 /2025 ISSN: 2317-0484



MAPEAMENTO DOS AJUSTES DE EXERCICIOS 108

2022, these being the object of study in the present research. To assess the level of disclosure,
two checklists were prepared based on the disclosure requirements of CPC 23 (2009). The
data was obtained through the Explanatory Notes and Statement of Changes in Shareholders'
Equity, available on the B3 website. The results demonstrated that, in the research sample,
most Prior Year Adjustment were due to the rectification of errors from past exercises. A
deficient level of disclosure was found on the part of the companies analyzed, which could
harm the analysis of external users in relation to the real impacts that these adjustments
caused on Shareholders' Equity. The greatest expressiveness of adjustments was seen in the
Cyclical Consumption, Public Utilities and Communications sectors.

Key Words: Prior Year Adjustment; CPC 2;. IAS 8; Accounting disclosure.

1. Introducéo

Os relatérios contabeis devem fornecer informacdes Uteis para a tomada de decisdes,
nessa concepgdo, 0s usudrios confiam que as informacdes que estdo recebendo sejam
verdadeiras e confidveis, entretanto, tais relatdrios ndo estdo isentos de erros ou mudancas de
politicas contabeis que possam afetar seu contetdo (Estrutura Conceitual Para Relatorio
Financeiro, 2019).

Os ajustes de exercicios anteriores (AEA) devem ser realizados em caso de
contabilizacdo de mudanca nas politicas contabeis, e de retificacdo de erros de periodos
anteriores (CPC 23, 2009). Neste entendimento, os AEA correspondem a corregdes no
exercicio social corrente em decorréncia de erros ocorridos em exercicios passados ou
mudanca de politica contabil realizada no exercicio atual. A Lei n.° 6.404/1976 determina que
estes ajustes ndo devem afetar o resultado do exercicio atual, devendo ser realizados em
contrapartida diretamente da conta lucros acumulados.

De acordo com o CPC 23 (2009), mudancas de politicas contabeis sdo alteracbes nos
critérios, bases de avaliacdo e préaticas especificas adotadas pela entidade. Erros de periodos
anteriores sdo omissdes e incorrecdes ocorridas nas demonstracfes contabeis (DC) em virtude
de uso inadequado ou falta de uso de informacdes que estavam disponiveis na data das DC.

Considerando que as DC devem apresentar informacdes relevantes para tomada de
decisbes dos usuarios da contabilidade, o conteddo das notas explicativas exerce papel
fundamental na funcdo de complementar e esclarecer a situacdo econdmica e financeira das
entidades. Neste sentido, as DC devem incluir, no minimo, informacGes sobre a base de
preparacdo das politicas contabeis aplicadas, assim como informag@es exigidas pelas normas
de contabilidade adotadas no Brasil (Santos et al., 2022).

Reforcando a importancia da divulgacdo contébil, Lopes (2001) destaca que as DC
devem prover seus usuarios de informacdes relevantes para analise da situacdo da companhia,
permitindo a tomada de decisdes mais seguras. Neste contexto, 0 CPC 23 (2009) determina
exigéncias das divulgacdes minimas que as entidades devem realizar na ocorréncia de erros
ou mudancas de politicas contabeis.

Algumas pesquisas anteriores pronunciaram insatisfacdo acerca da evidenciagdo dos
AEA encontrados em Notas Explicativas divulgadas pelas companhias brasileiras. Camargo e
Souza (2021) destacaram a necessidade de detalhamento e melhorias na qualidade das
informagdes divulgadas aos usuérios externos, pois as companhias analisadas néo
apresentaram claramente as determinagOes dispostas pelo CPC 23 (2009). Silva e Machado
(2020) apontaram resultado insatisfatorio, quanto a retificagdo de erro, devido ao alto nimero
de retificagdes e baixo nivel de adequacdo a norma. Tavares e Carvalho (2018) evidenciaram
a dificuldade da identificacdo de situacdes resultantes de erros, de alteracdes das politicas e
das estimativas contébeis, pela disparidade na forma de divulgacao.
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Os AEA podem trazer relevantes efeitos na realidade da empresa, como impactos
fiscais, no caso de diferencas de impostos a pagar, ou societérios, nas situacdes de diferenca
em dividendos ja pagos, como Polizelli e Almeida (2019) apontam na sua analise. Neste
cenario, é reforcada a necessidade de divulgacdo detalhada dos procedimentos aplicados pela
empresa pertinentes aos AEA realizados e as DC reapresentadas, visto que dependendo a
magnitude dos valores envolvidos podem afetar significativamente os usuérios externos.

Considerando os impactos que 0s ajustes de exercicios anteriores podem representar e
a importancia de sua adequada evidenciacdo nas notas explicativas, foi elaborado o seguinte
problema de pesquisa: Qual a natureza, o nivel de evidenciacdo e a expressividade dos
ajustes de exercicios anteriores realizados nas companhias listadas na B3? O objetivo do
presente estudo é identificar a natureza, o nivel de evidenciagéo e a expressividade dos ajustes
de exercicios anteriores realizados nas companhias listadas na B3.

A realizacdo da presente pesquisa se justifica na prerrogativa de mostrar um
mapeamento sobre um tema que apresenta poucos estudos publicados no Brasil e que as
pesquisas anteriores demonstraram resultados ainda incipientes a respeito do tratamento
contébil e divulgacdo por parte das companhias brasileiras. De acordo com Ortega (2023) e
Juliboni (2020) em noticias divulgadas pela InvestNews e Money Times a empresa CVC
Brasil, companhia listada na Brasil, Bolsa, Balcdo (B3), apresentou um erro contabil no ano
de 2020 que superou 362 milhdes de reais e afetou varios exercicios financeiros.

Neste mesmo contexto, em novembro de 2023, a empresa Magazine Luiza, também
integrante da B3, publicou um fato relevante sobre ajustes de incorre¢cbes em langamentos
contébeis que afetaram o Patrimdnio Liquido (PL) da entidade em R$ 829,5 milhGes, a
prépria empresa ressalta na sua nota que a correcdo sera feita nos termos do CPC 23 (2009) e
que providéncias serdo tomadas para evitar este tipo de acontecimento. De acordo com Nalin
(2023), em noticia publicada pela Valor Investe, a queda de acdes da MagalLu superou 10%,
fato analisado por Georgia (2023) no relatério da BB investimentos, que afirmou que este tipo
de erro gera incertezas nos investidores enquanto a existéncia de outras inconsisténcias.

Diante do exposto, 0 caso da empresa Magazine Luiza alerta a importancia da
abordagem do tema ajuste de exercicios anteriores nas pesquisas académicas, visando
demonstrar se tais erros, bem como as situacdes de mudancas de politicas contabeis, estdo
sendo devidamente evidenciados em suas notas explicativas, conforme as orientacées do CPC
23. Considerando a magnitude do erro ou das mudancas de politicas contabeis é essencial que
as empresas divulguem aos usuarios externos as informac@es sobre os ajustes de exercicios
anteriores realizados, bem como a extenséo dos seus impactos.

2. Referencial Teorico
2.1 A importéancia da evidenciacao contabil no mercado de capitais

A transparéncia contabil diz respeito ao acesso a informacdo. De acordo com Silva,
Reis e Lamounier (2012) a aplicacdo de uma boa evidencia¢do contabil contribui com a
governanca corporativa que € uma ferramenta para ajudar no entendimento entre os interesses
dos investidores e das empresas, além de ser uma alternativa de controle e fiscalizacdo das
acbes dos gestores. Transparéncia contabil também € conhecida como evidenciagdo,
disclosure e divulgacdo contabil, no presente estudo estes termos sdo tratados como
sinbnimos.

Leuz e Verrecchia (2000) alegam que as empresas que aumentam o nivel de
divulgacdo obtém beneficios econdmicos significativos ja que as assimetrias de informacao
criam custos por introduzir sele¢bes adversas nas operacfes entre compradores e vendedores
de acles, 0 que pode trazer como consequéncia um menor nivel de liquidez destas. Conforme
Alencar (2007) a qualidade do disclosure é afetada pelas seguintes forcas do mercado:
econbmicas, sociais, institucionais e politicas do ambiente em que esta inserido.
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A assimetria informacional diz respeito a disparidade em quantidades de informacéo
entre os insiders e outsiders da empresa. Segundo Finkelstein (2016) a assimetria da
informacdo esta relacionada ao risco e a incerteza, considerando os custos de transacdo e as
falhas do mercado, trazendo como resultado impedimentos ao equilibrio econdmico. No
Brasil, a divulgacdo voluntaria e o gerenciamento de resultados sdo negativamente associados,
pois, ambas variaveis tem relacdo diferente com a assimetria informacional, que € o vinculo
entre elas. Os autores afirmam que os gestores podem divulgar voluntariamente informacdes
qualitativas e quantitativas adicionais as exigida por lei, fazendo da divulgagdo voluntéria a
resposta a assimetria informacional, embora sua presenca ndo impeca o gerenciamento de
resultado (Consoni; Colauto; Lima, 2017).

Neste contexto, Hendriksen, e Van Breda (2018) destacam trés caracteristicas da
divulgacéo, afirmando que ela precisa ser: adequada, justa e completa. A divulgagéo adequada
traz um minimo de informacGes, apenas suficiente para as DC ndo serem consideradas
enganadoras; a divulgacdo justa considera todos os possiveis leitores com uma visdo mais
equitativa e a divulgacdo completa, apresenta toda a informacdo relevante para retratar o
fendmeno que esta sendo evidenciado.

Uma divulgacdo efetiva deve incluir todas as informacfes e explicacfes necessarias
para que o usuario compreenda seu contetdo, justificando assim seu custo atraves de maiores
beneficios, ademais, deve ter um equilibrio entre dar flexibilidade as entidades para fornecer
informacdes relevantes e fidedignas e exigir informac6es que sejam comparaveis de periodo a
periodo para uma Unica entidade ou como em um Uunico periodo para diferentes entidades
(Estrutura Conceitual Para Relatério Financeiro, 2019).

Em relacdo aos riscos da evidenciacdo deficiente, Lopes e Lima (1998) ja apontavam
que o disclosure ineficiente pode entregar informacdes potencialmente distorcidas aos
usuarios externos, ndo permitindo clareza na relacdo risco-retorno real da entidade,
dificultando a analise sobre a saude financeira da empresa.

Neste entendimento, considerando os impactos que 0os AEA podem causar no
patrimoénio liquido das entidades, o adequado disclosure da sua natureza e possiveis
implicacdes sdo essenciais para 0s usuarios externos poderem ter ciéncia dos reais impactos
causados, bem como seguranca em relacdo as projecdes futuras relacionadas a empresa.

2.2 Ajustes de exercicios anteriores realizados nas mudancas de politicas contabeis e
retificacGes de erros

De acordo com a Lei n.° 6.404/1976, em seu art. 186, 8 1° sdo considerados como
AEA apenas os resultantes de mudanca de critério contabil ou de retificacdo de erro de anos
anteriores. O mesmo artigo 186 determina que estes AEA, para ndo afetar o resultado do
exercicio atual, devem ser realizados em contrapartida diretamente da conta Lucros
Acumulados no PL, pois um fato do passado ndo deve afetar o resultado do exercicio atual.

No caso de empresas investidoras, que possuem participacdes em controladas e
coligadas, quando a investida realizar um AEA, alterando seu patriménio liquido, o ajuste
proporcional na conta de “Investimentos” da Investidora, sera lancado de forma reflexa na
conta Lucros Acumulados (Santos et al., 2022).

A respeito das mudancas de critério contabil, Santos et al. (2022) explicam que
também sdo conhecidas como mudancgas de politicas contabeis e sdo definidas pelo CPC 23
(2009) como as bases de avaliacdo e praticas especificas adotadas pela entidade. As politicas
contabeis podem ser alteradas por exigéncia de norma ou bem voluntariamente, quando sua
aplicacdo traga como resultado informacdo mais confiavel e relevante para a empresa, pode-se
citar como exemplos: i) a alteracdo voluntaria do critério de avaliacdo de estoque de PEPS
(primeiro que entra, primeiro que sai) para o Custo Médio Ponderado Variavel; ou ii) a

RAGC, v. 20, dez.; p. 107 - 125 /2025 ISSN: 2317-0484



USECHE, M.A.C.; SOUZA, M.M.

avaliacdo das propriedades para investimento do custo para o valor justo, por ser considerado
pela entidade como uma melhor alternativa em temos de confiabilidade.

E possivel depreender que a escolha adequada das politicas contabeis é importante
para gerar uma informacéo relevante e confidvel, pois estd diretamente relacionada com a
representacdo fidedigna da situacdo econdmica e financeira da entidade. Tais politicas
precisam ter uma consisténcia, o pronunciamento CPC 23 (2009) somente aceita mudanca em
virtude de exigéncia de norma ou como justificativa de melhorar a confiabilidade e qualidade
da informacéo contabil apresentada.

Com relacdo aos erros de periodos anteriores, sdo explicados pelo CPC 23 (2009)
como omissdes e incorre¢cdes ocorridas nas DC em virtude de uso inadequado ou falta de uso
de informacbes que estavam disponiveis, mas ndo foram devidamente contabilizadas, o
montante equivalente a sua retificacdo ndo deve afetar o resultado do periodo que ele foi
descoberto.

E importante salientar que o erro se diferencia da fraude por ser, de acordo com a
Resolucdo CFC n.° 986/2003, um ato ndo intencional de omissdo, desatencéo,
desconhecimento ou ma interpretacdo. Ja a fraude ¢ um ato intencional de omissdo,
manipulacdo ou adulteracdo de documentos, aplicavel tanto em termos fisicos quanto
monetarios.

O Pronunciamento Contabil CPC 23 (2009) também normatiza sobre mudancas de
estimativas contabeis, a este respeito, Coltro (2013) explana que sdo montantes monetarios
sujeitos a incerteza de mensuracdo, dessa forma, o referido pronunciamento explica que
quando ocorrem mudancas nas estimativas contabeis é pelo motivo de nova informacao e
melhor capacidade de prever situacBes devido a experiéncia adquirida pela administracao da
empresa. Mudangas dessa natureza sdo tratadas de forma prospectiva, reconhecendo o efeito
da mudanca a partir da data de sua constatacdo e ndo aplicando ajustes de exercicios
anteriores, pois ndo se trata de erros e tampouco mudancas de politicas contabeis.

Referente as normas internacionais, o0 CPC 23 (2009) esta correlacionado a norma IAS
8 - Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors, do International
Accounting Standards Board (IASB), a este respeito, no estudo de sua aplicacdo, Tavares e
Carvalho (2019) apontaram que embora foram poucas as situacdes com evidéncia de efeitos
significativos provenientes de erros e alteracfes de politicas contabeis que poderiam afetar a
qualidade da informacdo financeira, eles identificaram nas companhias portuguesas uma
tendéncia a proteger resultados presentes ou futuros em detrimento de resultados passados.

Os Ajustes de Exercicios Anteriores, por serem correcdes no exercicio social corrente
em decorréncia de erros ocorridos em exercicios passados ou mudanca de politica contabil
realizada no exercicio atual, sdo operacdes contabeis que merecem especial atencao por parte
do profissional contabil, sem omissdo ou abreviagdo de informag&o na divulgacéo, para fazer
compreender ao usuario que sua aplicacdo foi devido a uma situacdo ndo intencional, por erro,
ou entdo para melhoria da confiabilidade e relevancia das DC através de mudancas das
politicas contabeis, ou mesmo 0 usuario tomar conhecimento de possiveis mudancas em
virtude de alteracGes de normas e seus respectivos impactos.

2.3 Estudos similares

Para a obtencdo dos estudos semelhantes foi realizado um levantamento na Base
Scientific Periodicals Electronic Library (SPELL), na Base Coordenacdo de Aperfeicoamento
de Pessoal de Nivel Superior (CAPES) e no Google Académico, utilizando as seguintes
palavras-chave: Ajuste de Exercicios Anteriores, CPC 23, IAS 8 e Accounting Policies,
Changes in Accounting Estimates and Errors. O levantamento retornou 08 (oito) pesquisas
similares ao presente estudo, 0s quais estdo apresentados no Quadro 1.
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Quadro 1: Pesquisas semelhantes

Autor(es) | Objetivo da pesquisa e periodo analisado.

Principais resultados

O artigo tinha como objetivo apresentar os
principais pontos de aplicacdo da norma
internacional 1AS 8, referente a politicas
contabeis, mudancas de estimativas contabeis
e retificagdo de erros. A pesquisa foi tedrica e
ndo teve um periodo especifico analisado.

Coltro
(2013)

A autora explicou nas suas considera¢fes finais que as
alteragcbes em politicas contabeis e retificacdo de erros
exigem a contabilizagdo retrospectiva, com ajustes de
exercicios anteriores. JA as mudancas em estimativas
contabeis exigem apenas a contabilizacdo
prospectivamente, tratando a mudan¢a do momento da sua
ocorréncia em diante.

A finalidade do estudo foi investigar o uso do
CPC 23 — Politicas Contéabeis, Mudanga de
Estimativa e Retificagdo ao Erro no Balango
Patrimonial no ano de 2014 da empresa
Petrobras referente a
mensuragdo/constituicdo de provaveis perdas
contidas em seus ativos por motivo de
corrupgéo.

Aires
(2015)

No estudo chegou-se a conclusdo de que a Petrobras
seguiu as abordagens definidas pelo CPC 23 para correcdo
de erro, apresentando a falta de divulgagdo quanto a
atualizacdo do valor justo de seus ativos e relatando
dificuldade na apresentacdo de esclarecimentos e
corre¢des dos pagamentos indevidos realizados pela
empresa.

O objetivo da pesquisa foi observar se houve
melhora na qualidade das notas explicativas
ap6s a adocdo do CPC 23, que trata das
politicas contabeis, mudanga de estimativas e
retificacdo de erro das maiores empresas
brasileiras. A andlise foi feita com base nos
relatorios anuais das empresas do ano 2015.

Melo
(2018)

Foi observado que, em comparacdo com os relatdrios
contabeis apresentados em 2014, as empresas analisadas
mantiveram o mesmo padrdo de desempenho em 2015. As
que tinham uma boa pontuagdo (referente a apresentacéo
de informacgdes relevantes, fidedignas e passiveis de
comparacdo nas Notas Explicativas) permaneceram com
relatorios de maior qualidade e as que tiveram notas mais
baixas se mantiveram com o resultado insatisfatério.

A finalidade do estudo era analisar a
aplicacdo das IAS 8 e avaliar as suas
consequéncias no relato financeiro das
empresas portuguesas com valores cotados.
Os relatdrios analisados foram dos periodos
de 2008 a 2014.

Tavares e
Carvalho
(2019)

As autoras encontraram uma tendéncia crescente na
frequéncia de AEA e que sua magnitude tende a favorecer
resultados presentes ou futuros. Também evidenciaram a
dificuldade da identificacdo de situacfes resultantes de
erros, de alteragBes das politicas e das estimativas
contabeis, pela desigualdade na forma de divulgacéo.

O objetivo foi investigar de que modo as
entidades goianas estdo aplicando o CPC 23.
Os relatérios analisados foram dos periodos
de 2012 a 2016.

Silvae
Machado
(2020)

Foi constatado que, em relagdo as mudancas nas politicas
e estimativas contdbeis, as entidades goianas tém
apresentado suas demonstragcdes com um nivel satisfatorio
de qualidade, obedecendo aos critérios definidos pela
norma, entretanto, quanto a retificacao de erro, o resultado
foi insatisfatorio, devido ao alto nimero de retificagdes e
baixo nivel de adequagdo & norma.

A finalidade do artigo foi identificar e
analisar o impacto dos ajustes de exercicios
anteriores no Patrim6nio Liquido e no
Retorno sobre o Patriménio Liquido das
companhias listadas no Novo Mercado da
B3. Os anos analisados foram de 2010 a
2019.

Silva e
Silva
(2021)

Nesta pesquisa as autoras encontraram nas demonstracoes
analisadas maior frequéncia de uso de AEA para casos de
mudangca de politicas contabeis que de retificacdo de erros
e constaram que estes ajustes impactam o patrimonio
liguido e retorno sobre o patriménio liquido das
companhias. As autoras também destacaram 0 ndo
atendimento das empresas as determinacfes do CPC 23.

O objetivo do estudo foi verificar a relacdo
entre as caracteristicas das companhias de
capital aberto brasileiras com o nivel de
evidenciacdo dos ajustes de exercicios
anteriores. O periodo analisado foi 0 ano de
2018.

Camargo e
Souza
(2021)

Os resultados demonstraram que as empresas dos setores
de tecnologia da informagdo, comunicacBes, utilidade
publica, e financeiro, apresentaram as maiores médias de
evidenciagdo de utilizagdo do CPC 23 e que 0 quesito mais
frequente foi mudanca de politicas contabeis. As autoras
também destacaram a necessidade de detalhamento e
melhorias na qualidade das informagdes divulgadas aos
usuarios externos, pois as companhias analisadas nao
apresentaram claramente as determinag@es dispostas pelo
CPC 23.

O objetivo da pesquisa foi analisar a forma
como as Companhias de Energia Elétrica do
Segmento Novo Mercado evidenciam a
correcdo de erros contabeis em suas Notas
Explicativas no periodo dos anos de 2015 a
2020.

Medeiros
(2022)

Nesta pesquisa a autora verificou que as empresas
estudadas, em regra geral, seguem o0s requisitos de
evidenciagdo determinados pelo CPC 23 e que suas Notas
Explicativas possuiam riquezas e detalhamento de
informacOes, garantindo as caracteristicas qualitativas
fundamentais da informagéo contabil.

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos estudos levantados (2024).
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Alguns autores, como Tavares e Carvalho (2019), Silva e Machado (2020), Camargo e
Souza (2021) e Silva e Silva (2021) apontaram dificuldades na identificagdo de situacGes
resultantes de erros e de alteracdes das politicas contabeis, em virtude de divulgacdo de
informacgdes insuficientes nas DC, assim como resultados insatisfatérios enquanto a
adequacao dos demonstrativos ao CPC 23. Ja os autores Aires (2015) e Medeiros (2022)
observaram uma maior adequagdo a norma com detalhamento parcial, no caso da Petrobras, e
riqueza de informacdes nos DC, no caso das Companhias de Energia Elétrica.

Diante do exposto, € possivel destacar que existem resultados que apontaram
deficiéncias na divulgacdo dos ajustes de exercicios anteriores e outros que verificaram casos
mais especificos e informaram divulgacdo satisfatoria, destacando assim que 0 assunto
necessita de mais investigacOes para identificar a representatividade de tais ajustes, bem como
possiveis tendéncias relacionadas ao nivel de evidenciagao.

3. Métodos da Pesquisa
3.1 Delineamento da Pesquisa

A presente investigagdo se enquadra como descritiva, buscando identificar, relatar e
comparar os fenbmenos estudados (Beuren, 2003). As pesquisas descritivas descrevem
carateristicas de uma populacdo utilizando técnicas padronizadas de coleta de dados (Gil,
2008). No que concerne a abordagem do problema o estudo € qualitativo. Neste tipo de
pesquisa se faz uma tentativa de aprofundamento dos significados e carateristicas
circunstanciais dos problemas apresentados (Richardson, 2017).

No que diz respeito a obtencdo dos dados, se enquadra como documental, visto que
foram utilizadas as Demonstracdes Financeiras Padronizadas e Notas Explicativas das
companhias da amostra referentes ao ano de 2022 para obtencéo dos dados. A escolha do ano
de 2022 é pelo motivo que se deseja identificar os aspectos relacionados ao periodo pos-
pandemia, na intencdo de observar a natureza dos ajustes que foram necessarios em 2022.

3.2 Instrumento de Pesquisa

Para medir o nivel de evidenciagdo dos ajustes de exercicios anteriores foi necessaria a
elaboracdo de duas listas de verificacdo com base nas orientagdes do pronunciamento contabil
CPC 23 (2009), uma pertinente as situacbes de mudanca de politica contabil e a outra
referente aos casos de retificacdo de erro, ambas apresentadas no item 3.2.1. Os métodos
utilizados para andlise da expressividade e identificacdo da natureza dos ajustes de exercicios
anteriores estdo descritos no item 3.2.2.

3.2.1 Instrumento de pesquisa para analise do nivel de evidenciacdo dos ajustes de
exercicios anteriores

Objetivando mensurar o nivel de evidenciacdo dos ajustes de exercicios anteriores
(AEA) foram elaboradas duas Listas de Verificacdo a partir das exigéncias de divulgacédo
dispostas pelo pronunciamento contabil CPC 23 (2009), no que tange a mudanca de politica
contabil e nos casos de retificacdo de erro. O Quadro 2 apresenta a Lista de Verificacdo
elaborada para analise dos casos pertinentes a ajustes de exercicios anteriores provenientes de
mudancas de politica contabil.

Quadro 2 - Lista de verificagdo para analise de mudanga de politica contabil
1. Natureza da mudanca na politica contabil.
2. No caso de motivo de mudanca de norma, informagcéao sobre o Titulo do Pronunciamento, Interpretagdo ou Orientacdo
aplicado.
3. No caso de intencdo de gerar informacdo mais relevante e confidvel, informagdo sobre as razfes pelas quais a
aplicacdo da nova politica contabil proporciona informacao confiavel e mais relevante.
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4. Montante dos ajustes para o periodo corrente e para cada periodo anterior apresentado para cada item afetado da
demonstracdo contabil.

5. Montante dos ajustes para o periodo corrente no Resultado por Agéo.

6. Montante total do ajuste relacionado com periodos anteriores aos apresentados.

7. Publicou o Balango Patrimonial com a indicagdo de Reelaborado.

8. Se a aplicagdo retrospectiva for impraticavel para um periodo anterior em particular, ou para periodos anteriores aos
apresentados, as circunstancias que levaram a existéncia dessa condi¢do e uma descricdo de como e desde quando a
politica contabil tem sido aplicada.

Fonte: Elaborado pelos autores (2024).

No quadro 2 foram apresentadas 8 (oito) exigéncias de divulgacdo do CPC 23 (2009)
referente aos casos de mudanca de politica contabil, abarcando todos os itens que nestes
casos, segundo a norma, devem ser evidenciados nas DC.

No Quadro 3 consta a Lista de Verificacdo para mensuracdo do nivel de evidenciagdo
nos casos de retificacdo de erros.

Quadro 3 - Lista de verificagdo para analise de retificagdo de erros
1. Natureza do erro de periodo anterior.
2. Montante da retificagdo para cada periodo anterior apresentado para cada item afetado da demonstracéo contabil.

3. Montante dos ajustes para o periodo corrente no Resultado por Agéo.

4. Montante total da retificacdo no inicio do periodo anterior mais antigo apresentado.
5. As circunstancias que levaram a existéncia do erro.

6. Publicou o Balango Patrimonial com a indicacdo de Reelaborado.

7. Descricdo de como e desde quando o erro foi corrigido, se a reapresentagdo retrospectiva for impraticavel para um
periodo anterior em particular.

Fonte: Elaborado pelos autores (2024).

No quadro 3 estdo listadas 7 (sete) exigéncias de divulgacdo do CPC 23 (2009)
referente aos casos de retificacdo de erros. Com base nos itens constantes nas Listas de
Verificacdo foi possivel calcular um indice de evidenciacdo concernente aos AEA, conforme
as respectivas situacfes que geraram a necessidade de ajuste nas companhias.

3.2.2 Técnica para andlise da expressividade e da natureza dos AEA

Como os ajustes de exercicios anteriores devem ter como contrapartida a conta de
lucros acumulados, ndo passando pela Demonstracdo do Resultado do Exercicio, e afetando
diretamente o Patriménio Liquido (PL), adotou-se como técnica de analise o seguinte célculo:

| Expressividade = Valor do ajuste realizado / Total do Patriménio Liquido |

A anélise sera em cada uma das empresas integrantes da amostra de pesquisa e a
intencdo é demonstrar a propor¢do dos ajustes de exercicios anteriores realizados em relagédo
aos seus respectivos valores do Patriménio Liquido, bem como conhecer se o impacto no PL
foi aumento ou reducéo.

Em relacdo a analise da natureza (tipo) do ajuste, foi realizado um mapeamento
visando identificar o tipo de erro ou mudanca de politica divulgada pelas companhias, bem
como os detalhamentos que elas fornecem nas notas explicativas sobre estas situagoes.

Conforme a natureza do ajuste realizado, a apresentacdo da representatividade foi
segregada para melhor visualizagdo da expressividade, para isto, foram demonstrados em
Tabelas separadas os impactos decorrentes de ajustes que tiveram como contrapartida “uma
redu¢do no PL”, daqueles que tiveram como contrapartida um “aumento no PL”.

A andlise da expressividade em relagdo ao PL também permitiu verificar se existem
tendéncias na amostra de que o nivel de evidenciacdo possa estar associado ao tamanho da
companhia, a este respeito Meek, Roberts e Gray (1995) verificaram que as maiores
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multinacionais tinham maior tendéncia a divulgar voluntariamente informaces financeiras e
ndo financeiras. Mapurunga et al. (2011) observaram uma associa¢do positiva entre a variavel
tamanho e o nivel de disclosure.

3.3 Procedimentos de Pesquisa

Para mensurar o nivel de evidenciagdo nas companhias da amostra foram utilizados 4
resultados possiveis a cada item verificado, sendo eles: 1 (um), quando a empresa cumpriu
por completo com o requisito de divulgacdo, 0,5 (meio ponto), quando o requisito foi
parcialmente cumprido, O (zero), quando o requisito ndo foi cumprido e NA (ndo se aplica),
nos casos em que o requisito de divulgacdo ndo é de possivel aplicacdo ou verificacdo na
companhia. Neste Ultimo caso a pontuagdo da empresa nao foi afetada.

O indice de evidenciacdo de cada companhia foi obtido pelo quociente entre a
respectiva pontuacao obtida e o total de itens que a empresa estava obrigada a divulgar, este
ultimo foi obtido pela soma do total de itens da respectiva lista de verificacdo aplicavel menos
os itens que receberam NA. Esta metodologia foi utilizada no trabalho de Marcelino e Souza
(2018).

O estudo também permitiu uma analise setorial e dos segmentos de governanca
corporativa adotados pelas companhias da amostra, permitindo identificar possiveis
tendéncias. A respeito da Governanca Corporativa, segundo o IBGC (2023), ¢é possivel defini-
la como um sistema de organizagdo e monitoramento das empresas que, atraves de suas regras
e processos, procura pelo equilibrio dos interesses da companhia, seus socios e da sociedade,
contribuindo com valor sustentavel e cuidando do meio ambiente.

Visando incentivar melhores praticas de governanca corporativa nas companhias
abertas brasileiras, a Brasil, Bolsa, Balcdo (B3) possui 5 segmentos diferenciados de
governanca corporativa, sendo eles: Bovespa Mais; Bovespa Mais Nivel 2; Nivel 1; Nivel 2 e
Novo Mercado. As empresas podem, facultativamente, optar pela adesdo de algum segmento
especial de governanca corporativa. Aquelas que ndo adotam nenhum segmento diferenciado
seguem as regras basicas da Lei n 6.404/1976, sendo classificadas como Tradicional, (B3,
2004),

No presente artigo os resultados foram demonstrados por meio de Tabelas e Graficos.
O estudo também permitiu uma analise setorial, na finalidade de identificar possiveis
tendéncias.

3.4 Populacdo E Amostra De Pesquisa

Primeiramente foram analisadas todas as notas explicativas das companhias listadas na
Brasil, Bolsa, Balcdo (B3), visando identificar quais realizaram ajustes de exercicios
anteriores no ano de 2022. Em 01/08/2023, havia um total de 363 companhias listadas na B3,
na andlise minuciosa de cada uma das empresas verificou-se que 23 realizaram ajuste de
exercicios anteriores no ano de 2022, sendo estas companhias que constituiram o objeto de
estudo na presente pesquisa. A Tabela 1 demonstra as empresas analisadas, divididas por setor

de atuacéo.
Tabela 1: Amostra de pesquisa por setor de atuagdo conforme B3

Setor Quantidade
Bens Industriais 3
Comunicacbes 1
Consumo Ciclico 6
Financeiro 4
Tecnologia da informagdo 1
Utilidade Publica 8
Total 23

Fonte: Elaborado pelos autores (2024).
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Na Tabela 1 é possivel observar que a amostra de pesquisa € composta por 23
companhias abertas brasileiras, divididas em 6 setores diferentes, o setor com maior
incidéncia na amostra foi o de Utilidade Publica, representando 34,78% do total, seguido do
setor de Consumo Ciclico, representando 26,09% das empresas.

E importante informar que no ano de 2022 as empresas NotreDame Intermédica,
Focus Energia, Mosaico, Banco Inter, Sul América e Getnet deixaram de comercializar suas
acOes na B3, ou se incorporaram a outra empresa, conforme Diniz (2022) e Ribeiro (2022) em
noticia divulgada pelo site InfoMoney e Valor Investe, motivo pelo qual ndo foram incluidas
na amostra analisada.

Também, segundo informado por Bocanegra (2023) e em noticia publicada pelo
InfoMoney e por Netto (2023) em artigo publicado na Valor Investe, no ano de 2023, as
empresas BRMalls, Dommo Energia, Hermes Pardini, IDB S/A, Modalmais, Boa Vista,
Saraiva e Singia, pediram o cancelamento da sua negociacdo na B3, mas no caso destas ainda
foram incluidas na amostra por ter pertencido a B3 ainda no ano analisado de 2022.

4. Resultados da Pesquisa

Na Tabela 2 estdo identificados os tipos de AEA verificados na amostra de pesquisa
com seus respectivos valores totais, considerando a soma das importancias relativas aos
ajustes de todas as empresas analisadas para cada tipo identificado.

Tabela 2: Tipos de Ajustes Identificados e valores

Valores (Em milhares
Natureza (tipo) Quantidade Empresas de reais)
Retificacdo de Erro 17 17.524.872
Mudanca de Politica Contéabil 2 64.094
N3o Especificado 4 832.153
Total 23 18.421.119

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

Na Tabela 2 é possivel observar que, das 23 empresas analisadas, 73,91% apresentaram
ajustes referentes a retificacdo de erros, 17,39% apresentaram AEA por motivos nao
especificados e apenas 8,7% referente @ mudanca de politicas contébeis. As autoras Silva e
Silva (2021) também apresentaram resultados semelhantes no seu estudo do impacto dos AEA
no PL e no ROE de companhias listadas no Novo Mercado da B3, com 15,87% de sua amostra
de AEA constituido de casos destacados como néo identificados.

Todavia, em relacdo aos casos especificados constantes na Tabela 2, os resultados
diferem daqueles verificados por Silva e Silva (2021) no qual houve maior frequéncia de uso
dos AEA para casos de mudancas de politicas contabeis comparado aos casos de retificacdo de
erros, que foram em proporcdo menor. Igualmente, as autoras Camargo e Souza (2021) também
perceberam no seu estudo que as mudancas de politicas contabeis foram o quesito mais
frequente. A razéo de tais diferengas nos resultados pode ser em virtude dos estudos de Silva e
Silva (2021) e Camargo e Souza (2021) terem analisado anos em que ocorreram mudancas de
pronunciamentos técnicos do CPC.

Cabe ressaltar que os casos segregados como “Nao especificado” provém das empresas
que ndo divulgaram explicitamente a natureza do Ajuste de Exercicios Anteriores em Notas
Explicativas, tendo apenas o valor evidenciado na Demonstracdo de Mutacdes do Patrimonio
Liquido (DMPL). Tal resultado demonstra que algumas companhias ainda precisam melhorar a
divulgacdo dos AEA realizados, visto que a informagdo da natureza do ajuste é fundamental
para 0s usuarios compreenderem o fato.

Foi possivel observar em algumas companhias que existe possivel confusdo na
interpretacdo e aplicacdo do CPC 23 (2009), pois foram identificados diversos casos de
empresas com divulgacdo em Notas Explicativas relatando utilizagdo do CPC 23, porém com
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ajustes sem alteracdo do PL, ndo evidenciados na DMPL, alguns foram ajustes como
reclassificacfes de contas entre grupos da Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) ou
simples reclassificacdo entre circulante e ndo circulante, que nao sdo consideradas AEA no
escopo do CPC 23 (2009), que engloba apenas os casos de erros e mudancas de politicas
contabeis.

Na Tabela 3 € apresentada a natureza detalhada dos AEA encontrados nas companhias
da amostra.

Tabela 3: Natureza detalhada dos ajustes de exercicios anteriores
Natureza detalhada (tipo)

Falta de registro de notas fiscais

Encargos financeiros indevidos

Langamento indevido de receitas

Valor incorreto nos impostos diferidos

Lancamento indevido de passivos

Despesas administrativas nédo
reconhecidas

Estorno de despesas indevidas

Registro indevido de contratos de
verbas de propaganda cooperada

Repactuacdo de riscos

Falta de contabilizacdo de opcOes  Corregdo de valor de ganho em | Reavaliagio de premissas para
relacionadas a combinagdes de negdcios | alienagdo calculo de ativo de contrato
Adequacdo a novas  praticas

Nova vida util de ativos

Ajuste na despesa de depreciacéo

contabeis - CPC 06

Novo valor recuperavel de ativos

Custos financeiros ndo reconhecidos

Falta de ajustes no livio LALUR

Nova avaliacdo dos depositos judiciais

Correcdo da apuracdo de valores
referentes a fornecimento de energia

Erro em saldo de contas a receber

Capitalizagdo indevida de despesas

Novo calculo de IR e CS sobre
ajustes

Adequacdo a
contabeis - CPC 47

novas  préaticas

Correcdo na apuragdo de impostos

Ndo reconhecimento de ativos

financeiros

Motivo néo especificado

Total 30
Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

Conforme apresentando na Tabela 3, € possivel observar que as empresas analisadas
mostram naturezas de ajustes de exercicios anteriores diversas, sendo identificados diferentes
tipos de erros e algumas mudancas de politica contabil. Outro ponto a ressaltar é que algumas
companhias ndo especificaram a natureza do erro, recebendo a classificacio de “ndo
especificado”, o que reforga, conforme ja mencionado anteriormente, que parte das companhias
ainda nao divulga claramente os AEA realizados.

Estes resultados sdo semelhantes aos achados de Camargo e Souza (2021), que
verificaram que algumas companhias ainda ndo divulgam adequadamente os ajustes realizados.
Este fato pode impactar na analise dos usuérios externos, considerando que a natureza dos
ajustes (se erro ou mudanca de politica contabil) ¢é relevante na analise da situacdo que afetou o
resultado de determinado exercicio social e esta sendo corrigido no atual impactando o PL.

Cabe ressaltar que, nas companhias analisadas, os dois casos de AEA por motivo de
mudanca de politica contabil localizados foram de adequacdo a pronunciamentos contabeis ja
existentes, na intencdo de gerar uma informacdo mais confiavel e relevante, sendo que nao
houve, na amostra analisada, nenhum caso de mudancga em virtude de exigéncia de norma.

Em adicdo, é importante salientar que algumas empresas apresentaram mais de um tipo
de natureza contida no valor do ajuste, estando os casos apresentados na Tabela 3 por natureza
a e ndo por empresa.

No Grafico 1 estdo apresentados os niveis de evidenciacdo das empresas conforme o
segmento de governancga corporativa ao qual pertencem, no intuito de identificar uma possivel
tendéncia.
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Gréafico 1: Nivel de evidenciacdo e da expressividade por segmento de governanga corporativa
Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

E possivel verificar que as companhias que adotam algum tipo diferenciado de
governanga corporativa, em média, tendem a realizar um maior nivel de evidenciagdo dos
AEA, diferindo do verificado no estudo das autoras Camargo e Souza (2021) que ndo notaram
diferencas significativas nem tendéncias de maior evidenciacdo nas companhias que adotam
diferentes niveis de governanca.

No Grafico 1 se observa o Nivel | de governanca como aquele com maior nivel de
evidenciacdo, porém a amostra contava apenas com uma companhia na categoria, igualmente, o
Nivel Il também apresentou apenas uma empresa em sua classificacdo. Nesta analise, o
segmento de Novo Mercado possui 10 empresas, apresentado uma meédia de evidenciacdo de
73,33%, e o Tradicional possui 11 companhias apresentando uma média de 42,97% de indice
de evidenciacdo, pelo que este estudo considera, o nivel Novo Mercado foi o grupo com
tendéncia a um maior nivel de disclosure, levando em consideracéo a sua proporgao.

A autora Medeiros (2022) também identificou resultados semelhantes, no seu estudo de
andlise da evidenciacgdo da correcdo de erros contabeis nas Companhias de Energia Elétrica do
Segmento Novo Mercado, no qual constatou que houve uma rigqueza de detalhamento das

informacdes e que as empresas estudadas que pertenciam a este segmento (Novo Mercado)
seguiram os requisitos de evidenciacdo do CPC 23 (2009).

No Gréfico 2 sdo apresentados os valores totais (em milhares de reais) dos AEA por
setor de atuacdo, considerando os 6 setores identificados nas empresas analisadas.

Total Valores por Setor
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Gréfico 2: Total de valores dos ajustes de exercicios anteriores por setor de atuacao
Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

No Grafico 2 é possivel identificar que os maiores valores estdo no setor de Consumo
Ciclico, tendo alguns setores, como bens industriais, financeiro e tecnologia da informacéo
valores tdo baixos que sdo apenas visiveis na escala. Resultados semelhantes foram
observados na pesquisa de Silva e Silva (2021), na qual o setor de Consumo Ciclico
apresentou os maiores casos de aplicacdo de AEA.

No presente estudo, a amostra do setor Consumo Ciclico, que se destaca por
apresentar maior valor das empresas analisadas, foi composta de 6 companhias, uma das quais
teve um valor tdo alto que influenciou o resultado, como podera ser observado na Tabela 5, se
desconsiderado esse caso especifico da amostra, sera possivel verificar que o setor de
Consumo Ciclico fica por abaixo dos setores de Utilidade Publica e Comunicacdo, que
também se destacaram no Grafico 2.

Na Tabela 4 € apresentada (em milhares de reais) uma anéalise, por setor de atuacao, do
nivel de evidenciacao e da expressividade dos AEA nas companhias analisadas.

Tabela 4: Andlise do nivel de evidenciacdo e da expressividade

Expressividade
Setor de Atuacéo Qtd _Médi_a PL Positivo PL negativo
" | Evidenciagao
Ajustes + Ajustes - Ajustes + Ajustes -
Bens Industriais 3 43,65% 46.413 108.919
Comunicaces 1 83,33% 1.915.259
Consumo Ciclico 6 68,05% 7.660 214.049 116.410 13.692.685
Financeiro 4 47,92% 22 196.518
Tecnologia da informagéo 1 58,33% 23.060
Utilidade Publica 8 60,42% 28.313 2.071.811

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

Na Tabela 4 foi possivel identificar que a maioria dos AEA identificados tiveram
como efeito uma reducdo do PL e que os valores dos casos de diminuicdo sdo
significativamente maiores que os casos de aumento. Também foi observado que as
companhias em geral realizaram uma evidenciacdo que ndo atende a todos os critérios
exigidos pelo CPC 23 (2009) e ndo deixam claros os fatores que ocasionam AEA.

Com resultados semelhantes aos do presente estudo, as autoras Tavares e Carvalho
(2019), verificaram a andlise da aplicacdo das IAS 8 e avaliacdo das suas consequéncias no
relato financeiro das empresas portuguesas com valores cotados e relataram a dificuldade de
identificacdo de situacdes que geraram 0s AEA pela desigualdade e deficiéncias na forma de
divulgacdo realizada pelas empresas.

Na Tabela 5 é apresentado o nivel de expressividade dos AEA em relacdo ao PL das
companhias analisadas, para tal fim foram detalhados os valores dos ajustes e do Patrimonio
Liquido por empresa, identificando com o simbolo menos (-) diante do PL, nos casos das
empresas que apresentavam Patrimonio Liquido negativo e diante do valor dos ajustes nos
casos das companhias que apresentavam AEA que tiveram efeito de redugéo no PL.

Tabela 5: Analise do nivel de expressividade dos AEA frente ao PL em milhares de reais (R$ mil)

Empresa Setor de Atuacdo Valor AEA Valor PL Expressividade
Empresa 1 Bens Industriais 108.919 -299.926 -36,32%
Empresa 2 Bens Industriais 52 143.057 0,04%
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Empresa 3 Bens Industriais 46.361 2.092.883 2,22%

Empresa 4 Comunicacfes -1.915.259 -21.846.002 8,77%

Empresa 5 Consumo Ciclico -13.692.685 -26.666.621 51,35%
Empresa 6 Consumo Ciclico -68.941 1.449.695 -4,76%
Empresa 7 Consumo Ciclico -119.236 517.184 -23,05%
Empresa 8 Consumo Ciclico -25.872 6.574.308 -0,39%
Empresa 9 Consumo Ciclico 116.410 -1.917.880 -6,07%
Empresa 10 Consumo Ciclico 7.660 308.614 2,48%

Empresa 11 Financeiro 22 1.719.177 0,00%

Empresa 12 Financeiro -87.827 2.567.996 -3,42%
Empresa 13 Financeiro -93.805 10.889.112 -0,86%
Empresa 14 Financeiro -14.886 1.487.295 -1,00%
Empresa 15 Tecnologia da informagéo -23.060 670.373 -3,44%
Empresa 16 Utilidade Publica -29.853 1.860.911 -1,60%
Empresa 17 Utilidade Publica -24.832 617.558 -4,02%
Empresa 18 Utilidade Publica -763.138 1.769.797 -43,12%
Empresa 19 Utilidade Publica -361.271 3.099.193 -11,66%
Empresa 20 Utilidade Publica -219.956 12.483.752 -1,76%
Empresa 21 Utilidade Publica 28.313 581.467 4,87%

Empresa 22 Utilidade Publica -655.028 5.512.016 -11,88%
Empresa 23 Utilidade Publica -17.733 1.226.957 -1,45%

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

Na Tabela 5 € possivel observar que mais de um quarto das companhias da amostra
tiveram impactos superiores a 10% no seu PL, mais de 30% se considerado 0s casos com
expressividade maior a 5% e houve 30% das empresas com impactos inferiores a 2%. Estes
resultados ndo sugerem tendéncia de relacdo maior expressividade com maior nivel de
evidenciacdo. Diferente dos resultados identificados por Meek, Roberts e Gray (1995), no
qual o maior nivel de divulgacdo voluntéria nas empresas multinacionais estava associado
positivamente ao tamanho e Mapurunga et al. (2011) no qual verificaram uma associacao
positiva entre a variavel tamanho e o nivel de disclosure.

Em consonéncia com a Tabela 4, é possivel destacar que, das companhias analisadas,
sdo mais frequentes e expressivos 0s casos que tiveram como efeito uma diminuicdo do PL,
inclusive em alguns casos no qual o PL da empresa ja se encontrava negativo e 0s AEA
tiveram ainda impacto de reducdo, como exemplos as empresas 4 e 5.

Como foi comentado no Grafico 2, observou-se que a empresa 5, pertencente ao setor
de Consumo Ciclico, além de ter sido a empresa com maior valor de AEA, também
apresentou a maior expressividade, além de estar com a situacdo de PL negativo. Visando
expandir o campo de analise da visualizagdo dos dados apresentados na Tabela 5, no Gréfico
3 é possivel visualizar a expressividade da relacdo AEA e valor do PL de cada uma das
companhias analisadas.
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Grafico 3: Nivel de expressividade dos AEA frente ao PL
Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

No Grafico 3 é possivel observar que a expressividade foi variada, mostrando picos
positivos e negativos, conforme eram apresentados os dados dos AEA e o PL, nos quais 0s
casos negativos nos dados anteriores afetaram igualmente o simbolo da porcentagem da
expressividade, como foi utilizado pelas autoras Silva e Silva (2021) que também destacaram
na sua pesquisa os valores dos AEA com impacto negativo no Patriménio Liquido através do
simbolo menos (-).

Conforme foi possivel verificar, os AEA apresentaram impactos significativos na
maior parte das companhias analisadas, existindo algumas que estavam com PL negativo e
tiveram ajuste negativo, o que resultou numa expressividade positiva e significativa como foi
0 caso da empresa 5. Em adicdo, notou-se também que as empresas ainda precisam melhorar
sua divulgacdo para possibilitar aos usuérios externos uma analise mais clara dos fatos
ocorridos.

5. Conclusdes

O objetivo da pesquisa foi identificar a natureza, o nivel de evidenciacdo e a
expressividade dos ajustes de exercicios anteriores realizados nas companhias listadas na B3.
O ano analisado foi 2022.

Em relacdo a natureza é possivel inferir que a maior parte dos casos identificados na
amostra foi de retificacdo de erro e os dois Unicos casos de mudanca de politica contébil
foram na justificativa de divulgar informacdo mais confiavel e relevante. Também houve, em
virtude da evidenciacdo deficiente, casos em que ndo foi possivel identificar o tipo, pois ndo
foram especificados pelas companhias.

Em relacdo ao nivel de evidenciacdo foi identificada uma média de apenas 58,95%,
observando uma divulgacao geralmente incompleta e pouco clara, e em alguns casos ausente.
As autoras Camargo e Souza (2021) também verificaram auséncia de detalhamento das
informacBes sobre AEA. A esse respeito, e considerando a proporcdo da amostra, foi
detectada uma tendéncia a maior evidenciagdo nas empresas pertencentes ao segmento Novo
Mercado, semelhante aos achados de Medeiros (2022) que relatou conformidade normativa
qguanto ao atendimento aos requisitos do CPC 23 (2009) na sua analise das companhias de
energia elétrica do segmento Novo Mercado.

Algumas constatagdes de deficiéncias na divulgacdo nas empresas analisadas foram as
seguintes: i) a falta de informacdo do AEA na Demonstracdo de Mutag¢fes do Patrimonio
Liquido (DMPL), ii) a confusa ou ausente divulgagdo dos motivos que levaram ao erro ou
mudanca de politica contabil, iii) a falta de evidenciacdo da influéncia do ajuste no resultado
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por acdo, e iv) em alguns casos observou-se a falta da indicacdo de reelaborado no Balango
Patrimonial.

A maior expressividade de ajustes foi verificada nos setores de Consumo Ciclico,
Utilidade Publica e Comunicagdes, coincidindo a expressividade com o maior nimero de
AEA realizados, ja na pesquisa de Silva e Silva (2021) os setores com mais AEA foram
Consumo Ciclico e Bens Industriais, porém a maior expressividade foi identificada nos
setores Financeiro e de Consumo Néo Ciclico.

E possivel inferir que, como grande parte das companhias ndo divulgou plenamente
todas as informac0es a respeito dos AEA, esse fato pode prejudicar a analise da materialidade
do fato, que de acordo com a Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro (2019) é
especifico em cada entidade e depende da natureza ou magnitude do caso. Se as empresas
possuem deficiéncias na evidenciagéo, ndo fica clara a natureza dos AEA ocorridos, podendo
prejudicar a analise dos usuarios externos.

Dos resultados verificados, conclui-se que o nivel disclosure das empresas da B3, em
relacdo aos Ajustes de Exercicios Anteriores é baixo, com pouco seguimento das orientacdes
dadas pelo CPC 23 (2009), no qual se identificou companhias que ndo informam 0s motivos
dos AEA e o impacto em periodos anteriores e nos resultados por agdo das companhias.

Ressalta-se como limitacGes da pesquisa que os resultados se restringem a amostra e
periodo analisados, ndo podendo ser generalizados. Como proposta para pesquisa futura
poderia ser realizada uma analise temporal abrangendo um periodo de varios anos e aplicando
uma ferramenta estatistica.
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